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BALANCOS PATRIMONIAIS 30 de Junho de 2008 ¢ 2007

2008 2007
ATIVO

Circulante 201.887 361.326
Disponibilidades 512 115
Aplicacbes interfinanceiras de liquidez 14.563 7.578
Aplicagdes no mercado aberto 10.499 6.001
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 1.837 1.577
Aplicagdes em moedas estrangeiras 2.227 -
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 40.208 228.443
Carteira propria 28.459 36.499
Vinculados a compromissos de recompra 10.489 188.769
Instrumentos financeiros derivativos 151 28
Vinculados a prestacao de garantias 1.109 3.147
Relacdes interfinanceiras 1.140 573

Pagamentos e recebimentos a liquidar 23 9

Créditos vinculados - depésitos no Banco Central do Brasil 180 474
Creéditos vinculados - correspondentes no Pais 937 90
Operacdes de Crédito 118.561 106.637
Operagdes de crédito - setor privado 133.725 105.958
Operagdes de crédito - setor publico 2.977 8.307
Provisao para operacdes de crédito de liquidacao duvidosa (18.141) (7.628)
Outros créditos 13.781 12.514
Carteira de cambio 4.612 7.550
Negociacao e intermediacao de valores - 6
Diversos 9.415 5.095
Provis&o para outros créditos de liquidag&o duvidosa (246) (137)
Outros valores e bens 13.122 5.466
Outros valores e bens 1.529 967
Provisdes para desvalorizagdes (622) (283)
Despesas antecipadas 12.215 4.782
Realizavel alongo prazo 119.302 105.299
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 23.188 37.460
Carteira propria 23.188 37.460
Operacoes de Crédito 79.405 54.623
Operagdes de crédito - setor privado 87.241 54.850
Operagdes de crédito - setor publico - 2.658
Provisao para operacdes de crédito de liquidagdo duvidosa (7.836) (2.885)
Outros créditos 7.806 3.452
Diversos 8.674 3.452
Provis&o para outros créditos de liquidagao duvidosa (868) -
Outros valores e bens 8.903 9.764
Despesas antecipadas 8.903 9.764
Permanente 4.830 4.973
Investimentos 2.584 2.429
Participagdes em controladas no Pais 2.584 2.429
Imobilizado de uso 1.472 1.547
Outras imobilizagdes de uso 3.103 2.966
Depreciagdes acumuladas (1.631) (1.419)
Diferido 774 997
Gastos de organizagao e expansao 1.613 1.534
Amortizagao acumulada (839) 537)
Total do ativo 326.019 471.598

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Saldos em 31 de dezembro de 2006
Aumento de capital

Lucro liquido do semestre

Saldos em 30 de junho de 2007
Saldos em 31 de dezembro de 2007
Aumento de capital

Prejuizo liquido do semestre

Saldos em 30 de junho de 2008

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. Contexto Operacional

O Banco Credibel S.A. é um banco mdltiplo, que opera com as carteiras comercial, inclusive cambio, de
crédito, financiamento e investimento. O Banco é parte integrante do Grupo Splice, sediado em
Sorocaba - Sao Paulo.

2.Base de Preparacao e Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil anteriormente a promulgacéao da Lei n® 11.638-07 e normas e procedimentos do Banco Central do
Brasil, segundo as seguintes praticas contabeis:

a) Apuracao do resultado: As receitas e despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia,
observando-se o critério “pro rata” dia para as de natureza financeira.

As operagdes com taxas prefixadas sé@o registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sao registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos.
b) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez: As aplicacdes interfinanceiras de liquidez sdo
apresentadas pelo valor de aplicag&o, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango.

c) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos: Os titulos e valores
mobilidrios s&o classificados de acordo com a intengédo da Administragdo, nas seguintes categorias:-
Titulos para negociagao; - Titulos disponiveis para venda; - Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos
classificados como para negociacéo e disponiveis para venda sé@o avaliados, na data do balanco,
pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento com a intengéo
e capacidade financeira para sua manutengdo em carteira até o vencimento, sao avaliados pelo
seu custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco.
Os titulos para negociacdo estdo classificados no ativo circulante, independente do prazo de
vencimento. Os ajustes ao valor de mercado dos titulos classificados para negociacao sao reconhecidos
no resultado do periodo, enquanto que os ajustes dos titulos classificados como disponiveis para venda
sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos
tributarios, sendo transferidos para o resultado do periodo quando da efetiva realizagdo, por meio da
venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. O Banco nao possui titulos classificados na
categoria disponiveis para venda em 30 de junho de 2008. Os instrumentos financeiros derivativos
compostos pelas operagoes de “swap” e “opcoes” sdo contabilizados de acordo com os seguintes
critérios: - operagoes de “swap” - o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado em conta de ativo ou
passivo, respectivamente, apropriado como receita ou despesa “pro rata’ até a data do balanco; -
operagdes com “opgdes” - 0s prémios pagos ou recebidos sdo contabilizados no ativo ou passivo,
respectivamente, até o efetivo exercicio da opgao, e contabilizado como reducéo ou aumento do custo
do bem ou direito, pelo efetivo exercicio da opgao, no resultado, no caso de nao exercicio; Os
instrumentos financeiros derivativos sao avaliados, pelo valor de mercado, contabilizando a valorizagao
ou a desvalorizacao conforme segue: - Instrumentos financeiros derivativos nao considerados como
“hedge” - Em conta de receita ou despesa, no resultado do periodo; - Instrumentos financeiros
derivativos nao considerados como “hedge” - Sao classificados como “hedge” de fluxo de caixa. Os
“hedges” de risco de mercado sdo destinados a compensar os riscos decorrentes da exposicao a
variag@o no valor de mercado do item objeto de “hedge” e a sua valorizagdo é contabilizada em
contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado do periodo. Os “hedges” de fluxo de caixa
sdo destinados a compensar a variacao no fluxo de caixa futuro estimado e sua valorizacao ou
desvalorizagao € contabilizada em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido. Os
respectivos itens objeto de “hedges” s@o ajustados pelo valor de mercado na data do balango. O Banco
nao possui instrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge” em 30 de junho de 2008. Os
vencimentos dos titulos e valores mobiliarios, independentemente da classificacdo por categoria e
estratégia constam na nota 3.

d) Operacoes de crédito e provisao para créditos de liquidacao duvidosa: As operacoes de crédito
sdo classificadas de acordo com o julgamento da administragao quanto ao nivel de risco, levando em
consideracao a conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relacao a
operacgao, aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolugdo n°
2.682 do Banco Central do Brasil, que requer a anélise periddica da carteira e sua classificagdo em nove
niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (perda). As rendas das operagdes de crédito vencidas ha mais de
60 dias, independentemente de seu nivel de risco, somente sdo reconhecidas como receita, quando
efetivamente recebidas. As operacdes classificadas como nivel “H” permanecem nessa classificagcao
por 6 meses, quando entdo sao baixadas contra a provisao existente e controladas, por cinco anos, em
contas de compensagao, nao mais figurando no balanco patrimonial. As operagoes renegociadas sao
mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As renegociagoes de operagoes
de crédito que ja haviam sido baixadas contra a provis@o e que estavam em contas de compensacao,
sdo classificadas como nivel “H”, e os eventuais ganhos provenientes da renegociacao somente sao
reconhecidos como receita, quando efetivamente recebidos. As operacdes de financiamentos de
veiculos tém como inicio sua classificagao em rating como “B”. A provisao para créditos de liquidacao
duvidosa, considerada suficiente pela administracdo, atende ao requisito estabelecido pela Resolucao
n°2.682 do Banco Central do Brasil, conforme demonstrado nas notas 4 e 5.

e) Despesas antecipadas: Sao contabilizadas as aplicacdes de recursos em pagamentos antecipados,
cujos beneficios ou prestacao de servigos ocorrerdo em exercicios seguintes. As despesas antecipadas
relativas as comissdes pagas na originacao de financiamentos, séo apropriadas ao resultado, de acordo

Semestres Findos em 30 de Junho de 2008 e 2007

Semestres Findos em 30 de Junho de 2008 e 2007

Séo Paulo, 19 de agosto de 2008

(Em milhares de reais)

A Administracao

DEMONSTRACOES DO RESULTADO Semestres findos em 30 de junho de 2008 e 2007

2008 2007 (Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) liquido por a¢éo)
PASSIVO
Circulante 115.148 273.271 2008 2007
Depésitos 90.598 74.483 | Receitas daintermediagao financeira 54.164 47.390
Depdsitos & vista 5.459 6.314 Operagdes de crédito 50.070 31.682
Depositos interfinanceiros 40.311 32.682 Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 3.850 15.708
Depésitos a prazo 44.828 35.487 Resultado de operagdes de cambio 244 -
Captacoes no mercado aberto 10.451 188.696 | Despesas daintermediacgao financeira (32.893) 26.619
Carteira propria 10.451 188.696 Operagbes de captagao no mercado (11.988) (19.157)
Relagbes interfinanceiras 19 6 Resultado com instrumentos financeiros derivativos (69) (904)
Recebimentos e pagamentos a liquidar 19 6 Resultado de operagdes de cambio - (163)
Relagbes interdependéncias 27 13 OperagGes de emprestimos e repasses (508) (209)
Recursos em transito de terceiros 27 13 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (20.328) 6.186
Obrigagdes por empréstimos e repasses 4.492 7.158 Resultado bruto daintermediacao financeira 21.271 20.771
Empréstimos no exterior 2.492 7158 Ougas receitas (despgsas)ope!'aclonms (28.786) (14.692)
Outras obrigages 9.561 2915 eceitas de prestacao de servigos . 5.246
Cobran dacao de tribut Ihad —— ] Despesas de pessoal (5.609) (4.931)
ranca e arrecadagao de trioutos e assemeinados Outras despesas administrativas (25.307) (14.034)
Sociais e estatutdrias - 231 Despesas tributérias (2.719) (1.995)
Fiscais e previdenciarias 2.499 1.130 Resultado de participagdes em controladas 79 (1)
Diversas 7.005 1.474 Outras receitas operacionais 2.383 1.378
Exigivel alongo prazo 108.984 109.972 Outras despesas operacionais (3.901) (355
Depésitos 105.463 108.231 | Resultado operacional (7.515) 6.079
Depésitos a prazo 105.463 108.231 Resultado nao operacional (72) (574
Outras obrigacoes 3.521 1.741 Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participacoes (7.587) 5.505
Fiscais e previdencidrias 46 — | Imposto de renda e contribuicao social 4.902 (859)
Diversas 3.475 1.741 Provisdo paraimposto de renda (3.090) (1.626)
Resultado de exercicios futuros — 1 Provis&o para contribui¢do social (1.317) (619)
Resultado de exercicios futuros - 1 Ativofiscal diferido 9.309 1.386
Patriménio liquido 101.887 88.354 | Participacdes estatutarias nolucro — __(265)
f Lucro (prejuizo) liquido do semestre (2.685) 4.381
Capital 106.892 90.241 3 P =
Domiciliados no Pais 106.892 90.241 | Lucro(prejuizo) liquido poragéo-em RS _(10.24) 19.90
Prejuizos acumulados (5.005) (1.887) N
DEMONSTRACOES DAS ORIGENS Semestres findos em 30 de junho de 2008 e 2007
E APLICACOES DE RECURSOS (Em milhares de reais)
2008 2007
Origem de Recursos 71.585 125.837
Resultado ajustado do semestre - 4.849
Lucro liquido do semestre - 4.381
Depreciagoes e amortizagoes - 246
Resultado de participagdes em controladas - 1
Provis&o para desvalorizagao de bens nao de uso - 221
Variagao nos resultados de exercicios futuros - 1
Recursos de acionistas: 3.651 3.865
Aumento de capital 3.651 3.865
Recursos de terceiros: 67.934 117.122
Aumento dos subgrupos do passivo circulante e exigivel alongo prazo: 2.468 115.768
Depdsitos 2.440 6.302
Captagdes no mercado aberto - 108.334
Total do passivo 326.019 771,598 Relagoes interfinanceiras e interdependéncias 28 12
_— Obrigagdes por empréstimos e repasses - 1.120
(EmmiereseeiEEE) Reducao dos subgrupos do ativo circulante e realizavel alongo prazo: 62.997 736
Relagbes interfinanceiras e interdependéncias 416 736
Capital Aumento de Prejuizos gtulos gvalgres r):j(?tbiliériose instrumentos financeiros derivativos ?gggg -
social capital acumulados Total Operagoes © credito . B
86.376 - (6.268) 80.108 | ,Outrosvaloresebens 687 -
Alienacéo de bens e investimentos 2.469 618
- 3.865 - 3.865 ¢a I
_ - 4.381 4.381 :Bens_Faoddeduso proprio 2.462 618
- ) (1.887) : mobilizado de uso -
7% 773865 % 13332‘1‘ Aplicacao de Recursos 71.374 125.779
3.651 _ _ 3.651 Prejuizo ajustado do semestre 2.354 —
_ _ (2.685) (2.685) Prejuizo liquido do semestre 2.685 -
106.892 —— ~— (5.005) 101.887 Depreciagdes e amortizagdes (437) -
] — — Resultado de participagoes em controladas 79 -
. " Provisdo para desvalorizag&o de bens nao de uso 27 -
(Emmilharesdereais) | |\ orsges em: 2.223 2.132
2007 Bens nao de uso préprio 2.053 1.246
Valorde Ajustea Valor Imobilizado de uso 170 886
custo mercado  contabil (1) | Aplicagdo no diferido - 453
Carteira propria: 73.953 73.959 Aumento dos subgrupos do ativo circulante e realizavel alongo prazo: 13.820 116.095
Titulos para negociagao: 34.493 6 34.499 Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 11.291 1.159
Letras do Tesouro Nacional - LTN 19.958 ©) 19.956 Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos - 79.986
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 14.535 8 14.543 Operagbes de crédito - 23.859
Titulos mantidos até o vencimento: 39.460 - 39.460 Outros créditos 2.529 5.607
Cotas subordinadas de fundo de investimentos 37.460 - 37.460 Outros valores e bens - 5.484
Certificados de Depésitos Bancarios 2.000 - 2.000 Reducao dos subgrupos do passivo circulante e exigivel alongo prazo: _52.977 7.099
Vinculados a compromissos de recompra: 188.497 272 188.769 Captag6es no mercado aberto 49.550 -
Titulos paranegociagao: 188.497 272 188.769 Instrumentos financeiros derivativos - 185
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 12.743 7 12.750 Obrigagdes por empréstimos e repasses 2.963 -
Letras do Tesouro Nacional - LTN 175.754 265 176.019 Outras obrigagdes 464 6.914
Vinculados a prestacao de garantias: 3.145 2 3.147 Aumento (reducido) das disponibilidades 211 58
Titulos para negociagao: 3.145 2 3.147 Modificagdo na posicao financeira:
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 3.145 2 3.147 Inicio do semestre 301 57
Instrumentos Financeiros Derivativos: 28 - 28 Final do semestre 512 115
“SWAP”(USD x CDI) 28 — 28 Aumento das disponibilidades 211 58
265.623 280 265.903
3 _ ) ) 2007 _ 6.0utros Créditos
Tltulos_ mant’|dqs até o vencimento Custo Mercado Efeito MTM a) Carteira de cambio:
Carteira propria 2008 2007
Cotas subordinadas de fundo de investimentos 37.460 37.460 - Até30 De31a De91a
Certificados de Depésitos Bancarios 2.000 2.000 - . . . . .
—39.460 39460 - Vgnmrnemo emdias dias 90dias 180dias Total _Total
(1) Reflete o valor contébil apés a marcagao a mercado, exceto os papéis classificados como titulo C?’“b!o o
“Mantidos até o Vencimento”, cujo valor de mercado, em 30 de junho de 2008 e 2007, é igual ao valorde ~ Ca@mbio comprado aliquidar 231 _3271 _ 1110 4.612 7.550
custo. b) Diversos:
O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios foi apurado com base na cotagdo obtida na 2008 2007
ANDIMA. Os valores de mercado dos instrumentos financeiros derivativos sao apurados pelas cotagoes Circulante Longo Prazo Total Total
divulgadas pelas bolsas especializadas e em alguns casos, quando da inexisténcia de liquidez ou  Créditos tributarios de impostos e contribuicoes 8.863 7.393 16.256 7114
mesmo cotacoes, sdo utilizadas estimativas de valores presentes e outras técnicas de precificagdes.  Impostos e contribuicdes a compensar 6 - 6 -
o Bapco deglara te( capat:’ldaqe financeirae a int«_engéo de manter os titulos classificados como “titulos  Devedores por depésitos em garantia - 384 384 407
mantidos até o vencimento”até a data de seu vencimento. Opgdes por incentivos fiscais - 29 29 135
b) Composigao por prazo de vencimento: Adiantamento e antecipagées salariais 183 - 183 191
. 2008 _ Outros 117 - 117 700
Até De31a De181a Acimade Total 9.169 7806 16.975 8547
Titulos 30dias 90dias 360dias 360 dias Geral -~ S . —_— _ - )
oS Riblicos — — — - T - T 24164 4164 OS cred!tos mbqtarlos ,de_ impostos e cqn_trlbwg_oes, _foram consmu_ldos sobre as 'd_lferenqas
Titulos para negociacao: — — — 4.164 4.164 temporarlamente |r_1dedut|ve|s. E tOQOs os créditos 'Erlbutar|os sobre as diferencas temporarias foram
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - - - 4.164 4.164  ativados. Em atendimento ao requerido pela Resolugdo n°® 3.355, de 31 de margo de 2006 e n © 3.059, de
Titulos Privados: 1.012 1.001 13.880 23.188 39.081 20 de dezembro de 2002, do Banco Central do Brasil, o incremento, reversao ou a manutengao dos
Titulos mantidos até o vencimento: 1.012 1.001 13.880 23.188 39.081 créditos tributarios deverdo ser avaliados periodicamente, tendo como parametro a apuracao de lucro
Cotas subordinadas de fundo de tributavel para fins de imposto de renda e contribuicdo social em montante que justifique os valores
investimentos - - 13.880 23.188 37.068  registrados. No semestre findo em 30 de junho de 2008 os créditos tributarios apresentaram as seguintes
Certificados de Depésitos Bancarios 1.012 1.001 - - 2.013 movimentagdes:
Instrumentos Financeiros Derivativos: = 51 = = 151 Saldoem Saldoem
“SWAP”(CDIx CDI) 2 51 3 = 151 31/12/2007 Constituicdo Realizagio 30/06/2008
1.012 _1.152 _13.880 47.352 63.3%  |mpostoderenda
Até De31a De9ia D?fé TaWAcimade Total Erov!sgo para cre’d_nps dg liquidag&o duvidosa 4.004 5.071 (49) 9.026
Titulos i i 360dias _360dias _ Geral ~ ~/oVisdoparaparticipagdonolucro 124 - - 124
Titulos Publicos: 9. 345 _4 _47401 __30.095 226415 Hrovisdoparacontingéncias 709 202 (30) 881
Titulos para negociacéo: 99.955 345 _48.619 _ 47.40 30.095 226415  Outrasprovisoes 270 7 (25) 252
Letras do Tesouro Nacional - LTN 99.955 — 48619  47.40 — 195975  Totalimpostoderenda 5.107 5.280 (104)  10.283
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 345 - - 30.095 30440 Contribuicéo social (*)
Titulos Privados: - 2.000 — - 37.460 39.460 Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 1.442 3.925 (18) 5.349
Titulos mantidos até o vencimento: — _ 2.000 - — _ 37.460 _39.460 Provisao para participagao no lucro 44 - - 44
Cotas subordinadas de fundo de Provis&o para contingéncias 256 292 (19) 529
inv'e.stimentos - » - - - — 37.460 37.460 Outras provisées 97 4 (50) 51
Certificado de Depdsitos Bancarios - 2000 = = — 2000 Total contribuigéo social 1.839 4221 (87) 5.973
I“nstrunyiyentos Financeiros Derivativos: = = = 28 = 28 Total Geral 6.946 9.501 (191) 16.256
SWAP"(USD xCDI) — — — 28 — 25- (*) Inclui o efeito da majoracao da aliquota de 9% para 15% sobre o crédito tributario.
CEEEE DB sREIE wlelf G7ESE 265 08 O montante do efeito dessa majoragao foi de R$ 1.397

4.Operacoes de Crédito
As informacoes da carteira em 30 de junho de 2008 e 2007 s&o assim sumariadas:

a) A composicao da carteira de operacoes de crédito, por modalidade de operacao esta assim
representada:

Com base no estudo técnico elaborado em junho de 2008, a administracdo acredita que os créditos
tributarios registrados em 30 de junho de 2008 tenham a expectativa de realizacao de: R$ 8.863 em 2009,
R$ 1.778 em 2010, R$ 3.162 em 2011, R$ 1.045 em 2012 e R$ 1.408 em 2013; e o valor presente do

com o prazo médio da vigéncia dos respectivos contratos. Quando ha cesséo de crédito, as despesas ) ) __2008 __2007 creodlto tributario € estimado em RS 14.081 utilizando aproximadamente a taxa média de captagao de
antecipadas relativas as comissées sao apropriadas de imediato ao resultado. A partir de setembro de ~ Capital de giro 17.439 23.862  10%estimadapara os respectivos periodos de realizagao.
2007 as comissdes pagas na originacao dos financiamentos sdo apropriadas ao resultado de acordo ~ CONnta garantida 38.280 31292  7.OutrosValoreseBens
com avigéncia dos contratos pelo regime de competéncia. Tnqus descontados 476 2.029 Sao representados supstanmalmente por despesas antecipadas de comissoes, conforme [nen(;lonada
f) Investimentos: Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia g&?::g &e::gﬂ EEETERD 18? 692 na nota 2e. Em 30 de junho de 2008 o montante das despesas antecipadas com comissées € de R$
patrimonial, com base em balangos levantados na mesma data. Os demais investimentos sao avaliados " SHeT0 & depvel'culos T TRED 20.744 (R$ 13.950 em 2007).
ao custo de aquisigao, deduzidos de provisao para perdas, quando aplicavel. Financiamentos - consignados 5'01 3 4792 8.Participacoes em Controladas
g) Imobilizado: E demonstrado pelo custo de aquisicdo, deduzido da respectiva depreciagdo N eCEE s 2133 6.851 2008 - 2007 .
acumulada. A depreciagéo é calculada pelo método linear, de acordo com taxas anuais que contemplam 2= - 43 D D.T.V.M. Corretora Consultoria D.T.V.M. Corretora Consultoria
oprazo ’de_ vida util estlm_ada dos bens. B - Subtotal 233.943 71773 ; : (1) (2) (3) (1) (2) 3)
h) Depésitos e captacoes n_o/mt_arcacllo aberto: Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e 5,10 créditos - adiantamento sobre contratos de cambio 5.123 8.053 Cap]ta[596|§l . 1.520 54 250 1.520 27 250
conmdgram 0s encargos exigiveis ~att—) a da}g do balanco, regonhemdos em base “pro ratafj dia. As  Total 229.066 179.826 Patrlmonlg Iqu|d9 2.189 107 289 2.064 99 267
captagdes no mercado aberto sdo classificadas em funcdo de seus prazos de vencimentos, p) pjversificagéo da carteira por segmento de mercado: = =——  Lucroliquido (prejuizo) do semestre 63 4 12 (17) 4 12
independentemente dos prazos de vencimento dos papéis que lastreiam as operacgoes. 2008 2007 Participagéo 99,96%  99,96% 99,99%  99,96% 99,96% 99,99%
i) Imposto de renda e contribuicao social: A provisdo para imposto de renda é calculada pela aliquota Valor % Valor % Saldos noinicio do semestre 2.126 102 277 2.080 95 255
de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 no exercicio (R$ 120  Setor Publico: Equivaléncia patrimonial 63 4 12 (17) 4 12
para o periodo semestral). A contribuico social foi constituida pela aliquota de 15% (9% até abril de Estadual - Outros 2.977 1,3% 10.965 6,1%  Saldos no final do semestre 2.189 106 289 _ 2.063 99 267
2008), considerando em suas bases de calculo os ajustes por adicdes e exclusoes. Os créditos Setor Privado: (1) Credibel Distribuidora deTitulos e Valores Mobiliarios Ltda.
tributarios foram_ consmwdosl sobre as ’dlftlarengas ten_wporarla§, fepreser_\tadas pelo rpontapte das Intermgdiérios financeiros 2.133 0,9% 6.851 3,8% (2) Credibel Corretora de Seguros S.A.
despes_as _a;zroprladas nos registros cont,al?els e _alndla_nao defiutlv_e|s para fins de_aptiragao do imposto Indus,tng 42.199 18,4% 37.242 20,7% (3) Credibel Consultoria Financeira Ltda.
e contribuigao corrente_s. O_total dos cred]tqs tributarios esta registrado na rubrica “Outros créditos - Comércio . 2.459 1,1% 4.626 2,6% 9. Depésitos, Captagées no Mercado Aberto e Obrigagées por Empréstimos e Repasses
diversos”no grupo do ativo circulante e realizavel a longo prazo. Outros Servicos 13.207 5,8% 12.410 6,9% a) Depésitos:
j) Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias: O Pessoas Fisicas 166.091 72,5% 07.732 59,9% 2008 2007
reconhecimento, a mensuracao e a divulgagao dos ativos e passivos contingentes, e obrigagées legais  Subtotal 226.089 98,7% 168.861 93,9% vergl t Até De3i Deoi De 181 Acimad
séo efetuados de acordo com os critérios descritos abaixo: * Contingéncias ativas - ndo sdo Total 229.066 100,0%  179.826 100,0% en((i:_lmen ° 30di © gg di a 18(? di a 3:0 di a ;ég‘: e Total Total
reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem ) Diversificacao da carteira por vencimento: . CICIES pichas) 1as 1as 1as 1as ota ota
agarantia de sua realizago, sobre as quais ndo caibam mais recursos. » Contingéncias passivas - sao 2008 2007 (HEL ) S ~ - B B 5450 6.314
reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da . Valor % Valor % Interfinanceiros 10.222 23.006 7.083 - - 40311 32.682
Administragao, for considerado provavel o risco de perda de uma agao judicial ou administrativa, com  Vencidas 13.507 5,9% 5.738 32%  Aprazo 20.199 15.213 1.652 7.764 105.463 150.291 143.718
uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos AVencer o o _ _35.880 38219 8.735 7.764 105.463 196.061 182.714
forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como perdas Até 30dias 24.034 10,5% 26.090  14,5%  b)Captagdes nomercado aberto:
possiveis pelos assessores juridicos sao apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles De31a60dias 15.480 6,8? 17.321 9*60/" 2008 2007
classificados como perdas remota nao requerem provisao e divulgagéo.  Obrigagdes legais - fiscais e De61a90dias 11.595 51 OA’ 21078 11,7%  Vencimentoem dias Acima de 360 dias Total Total
previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a ge ?;13 122(?55 ggggg }g'gé’ gggig 1224" Carteira prépria 10.451 10.451 188.696
constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. O montante discutido é quantificado, registrado e Ace:ima di 360 C:;SS 87.242 38Y o: 5750 32'00/: tetras go Tesouro I\:jac_ironal = LTT_FT - - 176.005
atualizado mensalmente. 5 oo s S etras Financeiras do Tesouro - 10.451 10.451 12.691
k) Demais ativos e passivos: * Ativos - sao demonstrados pelos valores de realizacao, deduzidos, _?:tt;tlotal g;gggg 183' .,: };ggg 18234’ 10.451 10.451 188.696
quando aplicavel, das correspondentes rendas a apropriar, incluindo os rendimentos e as variacoes d) Diversificago da carteira por nivel de concentragéo:= z = = c) Despesas de operacoes de captagoes no mercado:
monetdrias incorridos até a data do balango, calculados “pro rata” dia. * Passivos - sdo demonstrados 2008 2007 2008 2007
por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos e as variacoes Valor % Valor % Despesas de depdsitos interfinanceiros 2748 2.206
monetarias ou cambiais incorridos até a datado balango. . 10 maiores devedores 47.929 20,9% 43.971 24,5% Despesas de depdsitos a prazo 8.300 7.887
3.Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos . o 20 maiores devedores 59.702 26,1% 59.043 32,8% Despesas de operagoes compromissadas 825 8.963
Composigéo da carteira detitulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos: 50 maiores devedores 64.266 28,1% 72.329  402%  Despesas de contribuicées ao fundo garantidor de crédito - FGC 115 101
a) Composicéo da carteira 100 maiores devedores 65.730 28,7% 74175  412% 11.988 19.157
2008 150 maiores devedores 66.801 29,2% 75.269 41,9% d) Obrigacées por empréstimos e repasses:
Valorde Ajustea Valor  e) Composicéo da carteira por nivel de risco: 2008 2007
Lo Custo iGtchel ool I 2007 Ver >em dias Até30dias  DeS1al80dias _Total Total
Carteira propria: _51.625 ____ 22 __ 51.647 Nivelde Percentual Curso Total da Percentual Curso Total da Obrigagdes por empréstimos 1.303 3.189 2492 7158
Titulos para negociacéo: 12.544 22 12.566  Risco  deprovisdo normal Vi carteira Provisdo deprovisdo normal Vencidas carteira Provisdo aa ] . - — 165 S iEa
h : —_—— —_—— e /= Empréstimos no exterior 1.303 3.189 4.492 7.158
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 12.544 22 12.566 10.Outras Obri = = ==
Titulos mantidos até o vencimento: 39.081 - 39.081 AA — 16.468 - 16.468 - - 26.429 - 26429 - - utras Qbrigagoes
Cotas subordinadas de fundo de investimentos 37.068 - 37.068 A 05 20.985 - 20985 105 05 6370 - 6370 32 @) Cémbio:
Certificados de Depdsitos Bancarios 2.013 - 2013 B 1,0 140.062 662 140.724  1.407 1,0 112.019 362 112.381  1.124 L . 2008 2007
Vinculados a compromissos de recompra: 10.471 1 10.489 C 30 12631 1104 13.735 412 3,0 16.649 663 17.312 519  Obrigacdes por compras de cambio 4.882  7.851
Titulos para negociagao: 10.471 1 10.489 D 10,0 5.537 1.004 6.541 654 10,0 5.170 1.063 6.233 623 EXF_)OI'YB(}BO . 4.882 7.851
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 10.471 1 10.489 E 30,0 3.583 1191 4774 1432 30,0 1.806 408 2214 664 Adiantamentos sobre contratos de cambio 4.882 7.851
Instrumento financeiro derivativos: 151 = 151 F 50,0 3.900 1.797 5.697  2.848 50,0 1.474 467  1.941 971 Exportacao - letras a entregar 4373  7.091
“SWAP”(CDIxCDI) 151 = 151 G 70,0 2.458 953 3411  2.388 70,0 887 332  1.219 853  Exportacdo - letras entregues 509 760
Vinculados a prestacéo de garantias: 1.107 2 1109 H 1000 _9.935  6.796 16.731 16.731 1000 _3.284 2443 5727 _ 5727  p)Fiscais e previdencidrias:
Titulos para negociagio: 1.107 2 1.109 L 21§.559 1.3.597 2@9.066 _ 25.977 174.088 5.738 179.826 _10.513 2008 2007
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 1.107 2 1.109 5-Provisao paraCréditos de Liquidagao Duvidosa ) ) _ Imposto de renda e contribuigéo social 1.755 476
63.354 42 63.396 Aprovisao paracréditos de liquidag&o duvidosa apresentou as seguintes movimentagoes: Impostos e contribuicdes sobre salérios 256 219
2008 2007 pi5/COFINS 236 228
2008 Saldoinicial 10.983 8.550 PM.E h
Titulos mantidos até o vencimento Custo Mercado  EfeitoMTM  Complemento de provisao 22.685 6.186 C.PM.Farecolher - ) - 21
Carteira propria Baixas contra a provisao (7.691) (4.086) Imposto sobre operagdes com muI0§ derenda flx_a 30 6
Cotas subordinadas de fundo de investimentos 37.068 37.068 - 25.977 10.650  !mpostos e contribui¢es sobre servigos de terceiros 167 101
Certificados de Depdsitos Bancarios 2.013 2.013 - No semestre findo em 30 de junho de 2008, foram recuperados créditos anteriormente baixados para ~ Outros 101 79
39.081 39.081 —  prejuizo, no montante de R$ 142 (R$ 670 em 2007). 2.545 1.130
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ll Banco Credibel

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

c)Diversas:
2008 2007
Circulante Longo Prazo Total Total
Provisdo para pagamentos a efetuar 1.027 - 1.027 1.179
Provisdo para contigéncias trabalhistas (nota 18) - 743 743 380
Provisado para agdes indenizatérias (nota 18) - 2732 2732 1.361
Valores a pagar a sociedades ligadas 20 - 20 -
Credores diversos - Pais 5.388 - 5.388 295
Outros valores 570 - 570 -
7.005 3.475 10.480 3.215

11. Patriménio Liquido:

Em 30 de junho de 2008, o capital social, totalmente subscrito e integralizado, € composto de 184.599
(160.675 em 2007), agdes ordinarias nominativas sem valor nominal e 68.384 (59.522 em 2007), agbes
preferenciais nominativas sem valor nominal. Aos acionistas esta assegurado um dividendo minimo
correspondente a 25% do lucro liquido remanescente do exercicio, apds constituicdo das reservas
previstas em lei. Durante os semestres findos em 30 de junho de 2008 e 2007, nao houve destinagao do
resultado. A Assembléia Geral Extraordindria realizada em 22 de margo de 2007 aprovou o aumento de
capital no valor de R$ 3.865, mediante a emissao de 10.017 agdes, sendo 7.309 ordinarias e 2.708
preferenciais, sem valor nominal. Esse aumento de capital foi realizado, com aproveitamento do crédito
de juros sobre o capital proprio, distribuido no exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, no montante
de R$ 3.861, deduzido do imposto de renda no montante de R$ 681 e o montante de R$ 4 referente a
sobras de exercicios anteriores, homologado pelo Banco Central do Brasil, em 16 de agosto de 2007.
A Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 29 de janeiro de 2008 aprovou o aumento de capital no
valor de R$ 3.651, mediante a emissdo de 9.151 novas agdes, sendo 6.677 ordinarias e 2.474
preferenciais, ao prego unitério de R$ 398,9375697, totalizando R$ 3.651. Esse aumento de capital foi
realizado e subscrito com aproveitamento do crédito de juros sobre o capital préprio, distribuidos no
exercicio de 31 de dezembro de 2007. O aumento de capital foi homologado pelo Banco Central do Brasil
em 15 de maio de 2008.

12.Receitas de Prestacao de Servigos

2008 2007

Receitas de cobranc¢a 133 154

Receita bruta de TAC 6.078 5.060

Receita de tarifa de emissdo de TED 9 24

Comissoes sobre fiancas - 5

Outras 68 3

6288 5246

13. Outras Despesas Administrativas N

2008 2007

Servicos de terceiros 16.809 9.580

Processamento de dados 1.050 815

Comunicagdes 344 203

Aluguéis 251 319

Servicos do sistema financeiro 1.714 1.292

Despesa de servigos técnicos especializados 1.718 528

Manutencé&o e conservacao de bens e material 384 286

Despesas de viagens 24 44

Promogoes, propaganda e publicidade 107 296

Despesas e contribuigdes filantropicas 40 42

Despesas com busca e apreensao de bens 826 226

Outras 2.040 403

25.307 14.034

14.DespesasTributarias T

2008 2007

Despesas de impostos sobre servigos de qualquer natureza - ISS 313 262

Despesas de contribuicdo ao PIS e COFINS 2.376 1.556

Despesas de C.PM.F. - 129

Outras despesas tributarias 30 48

2.719 1.995

15. Resultado nao Operacional T

Refere-se substancialmente por perdas em investimentos com incentivos fiscais.

16.Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Aapuragéo do imposto de renda e contribuicao social correntes sdo demonstrados como segue:
2008 2007

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢ao social (7.587) 5.505

Participagdes estatutérias no lucro - (265)

(7.587) 5.240
Adigbes (Exclusodes)

Permanentes (13) 603
Resultado de participagao em controladas (79) 1
Patrocinio de atividade cultural arts. Lei 7505/86 - 167
Despesas/provisoes indedutiveis e outras 66 475
Outras rendas operacionais - dividendos - (10)
Outras reversdes de provisoes - (30)

Temporarias 20.314 1.980
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 20.286 6.203
Créditos baixados para prejuizo (201) (3.233)
Provisdo/reversao para passivos contingentes 683 (260)
Ajuste MTM (27) 189
Provisdo para despesas de pessoal - (1.352)
Proviséo participacdes estatutarias no lucro - funcionarios (495) 231
Outras provisdes 68 202

Base de calculo antes da compensagao de prejuizo 12.714 7.823

Compensacao de prejuizo - (943)

Base de calculo do imposto de renda e contribuigao social 12.714 6.880

Encargos as aliquotas de 25% (imposto de renda) - vide nota 2 item “i” 3.166 1.708

Encargos as aliquotas de 9% (contribuicao social) - vide nota 2 item “i” 1.144 619

PAT (76) (41)

Efeito da majoragao da aliquota da contribuicao social de 9% para 15% 173 -

Patrocinio atividade cultural atrs. 7505/86 - (41)

Total de tributos correntes 4.407 2.245

0 CONSELHO DA ADMINISTRACAQ
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

ADiretoria do

Banco Credibel S.A.

S&o Paulo-SP

1. Examinamos o balanco patrimonial do Banco Credibel S.A. levantado em 30 de junho de 2008 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagcdes
de recursos, correspondentes ao semestre findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de
sua Administrag@o. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes
financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do Banco Credibel S.A.; (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagoes contébeis
divulgados; e (c) a avaliagéo das praticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas

Banco Credibel S.A.

CNPJ69.141.539/0001-67

Semestres Findos em 30 de Junho de 2008 e 2007

17.Transac6es com Partes Relacionadas
Em 30 de junho de 2008 e 2007, as transagdes com partes relacionadas observam prazos e condi¢bes
usuais de mercado, e estao assim sumariadas:

2008 2007
Despesas Despesas
Depésitos Depositos de Depositos Depositos de
avista aprazo captacao avista aprazo _captacao
Credibel D.T.V.M. Ltda. 2 - - 1 2.075 (132)
Credibel Corretorade
Seguros S.A. - 102 (6) - 93 (6)
Credibel Consultoria
Financeira Ltda. 1 291 (16) - 269 (16)
ACRTS Associacgao Cultural
e Renov.Tecnologia Sorocabana  — 33.114 (1.611) 1 24.304 (1.397)
Tolvi Participagbes S.A. - 3.391 (105) 49 8.254 (398)
CSM-Cartdes de Seguranca Ltda. - - - 33 - (197)
Selte Servs. Eletr. Telefonicos Ltda. 2 4.866 (860) 7 19.838 (1.034)
SPL Construtorae
Pavimentadora Ltda. 16 4112 (445) 81 5.213 (372)
Splice do Brasil Telecomuni-
cacoes e Eletronica S.A. 112 - - 144 - -
Splice, Industria, Comércio
e Servicos Ltda. 7 7.025 (462) 9 15.312 (888)
Bompas Empreendimentos
Imobiliarios 39 1.119 (77) 108 1.789 (93)
Credibel Holding Financeira 3 131 (14) 10 - -
Santana Participagoes Ltda. 8 757 (78) 9 1.821 (119)
Villa Empreendimentos
Imobilidrios Ltda. 168 3.974 (263) 171 4.778 (426)
Santana Securitizadora de
Créditos Financeiros S.A. 215 422 (19) - - -
Ja Promotora de Vendas Ltda. 1 336 (37) - - -
574 59.640 (3.993) 623 83.746 (5.078)

A empresa Ja Promotora de Vendas Ltda., além de obter as movimentacdes acima, também presta
servigos como promotora de vendas para o Banco Credibel, conforme movimentagoes abaixo:

Comissoes a Pag itos efetuados  Despesas de comissoes Comissoes a
diferirem Dez/07 no tre no e diferirem Jun/08
6.084 4.578 4.758 5.904

18.Contingéncias

O Banco vem discutindo judicialmente, bem como vem respondendo a alguns processos nas esferas
fiscal, civel e trabalhista. A Administracdo do Banco, baseada na opinido de seus assessores juridicos,
entende que sao boas as chances de que os processos serdo concluidos favoravelmente, sendo
mantidas provisoes em montantes julgados suficientes para cobrir eventuais perdas com os processos
existentes.

Ativos contingentes: Os ativos contingentes sao compostos por acoes ja transitadas em julgado com
ganho certo ou praticamente certo. Em 30 de junho de 2008 e 2007 a Instituicdo ndo possui
contabilizados ativos contingentes.

UMAEMPRESA DO GRUPO

SPLICE

Avenida Paulista, 1.754 - 1 sobreloja - Fone/Fax: (0XX11) 2171-7000 - Internet:http:/w w w . credibel.com. b r

(Em milhares de reais)

Passivos contingentes classificados como perdas provaveis e obrigacdes legais

- Provisoes trabalhistas: Sdo compostas por demandas movidas por ex-funcionarios com pedidos de
horas extras e pagamento das respectivas verbas indenizatérias. Os valores das contingéncias sédo
provisionados segundo a Politica de Provisao e Contingenciamento aprovada pelo comité executivo da
Instituicao. Para obter o valor da provisao, sdo efetuadas analises individuais do valor potencial de perda
considerando o estagio atual do processo, o posicionamento dos tribunais em relagéo a matéria discutida
e o parecer de consultores juridicos externos e internos. As contingéncias trabalhistas totalizam o
montante de R$ 743, onde a administragéo julga que a provisdo é suficiente para cobrir eventuais perdas.
- Provisoes civeis: Os processos civeis sao compostos, principalmente, por demandas relacionadas a
indenizacdes decorrentes de fraudes em financiamentos e empréstimos consignados e revisao de
contratos. Nas acgoes civeis com potencial de perda (danos morais e patrimoniais e outros processos com
pedidos condenatérios) os valores das contingéncias sdo obtidos pela andlise individual. Para os
processos judiciais civeis individuais € feita andlise do valor da potencial perda considerando o estagio
atual do processo, o posicionamento dos tribunais em relagdo a matéria discutida e o parecer de
consultores juridicos externos e internos. As contingéncias civeis classificadas como perdas possiveis
estao apresentadas no montante de R$ 900.

Metodologia para as contingéncias fiscais: As provisdes para processos fiscais e previdencidrios sdo
representadas por processos judiciais e administrativos de tributos federais, municipais e estaduais e sé@o
compostas por obrigagoes legais e passivos contingentes.

As provisdes constituidas e as respectivas movimentagdes no periodo foram as seguintes:

Trabalhistas Civeis Fiscal
Saldo noinicio do semestre 866 1.927 45
Constituicao/reversao (i) (123) 805 1
Saldo no final do semestre (nota 10c) 743 2.732 46

(i) As constituicdes/reversdes das provisdes de riscos de agoes trabalhistas, civeis e fiscais, contemplam
0s Novos processos e as mudancas de grau de risco dos processos em curso.

Orgéos reguladores: Nao existem em curso processos administrativos por parte do Sistema Financeiro
Nacional que possam impactar representativamente o resultado do Banco.

19.Outras Receitas e Despesas Operacionais

Outras receitas operacionais

Rendas operacionais sobre operacdes cambiais 2.126
Recuperagao de encargos e despesas 77
Imposto de renda e contribui¢do social a recuperar sobre variagao cambial 77
Outras receitas 103
2.383
Outras despesas operacionais
Despesas operacionais sobre operagdes cambiais 1.879
Provisao para contingéncias - acdes civeis 909
Prejuizo navenda de leildes 1.067
Outras despesas 46
3.901

20.Outras Informacoes
a) Indice da Basiléia: De acordo com a Resolugao n°2.099, de 17 de agosto de 1994, o Bacen instituiu a
obrigatoriedade de manutengéo de valor de patriménio liquido ajustado compativel com o grau de risco
da estrutura de seus ativos, cujo célculo para o semestre findo em 30 de junho de 2008 estd demonstrado
aseguir:

Valor dorisco Patriménio

Titulo/fatores de risco Saldo ponderado liquido exigido
Risco reduzido - 20% 2.746 549 60
Risco reduzido - 50% 167.594 83.797 9.218
Risco normal - 100% 225.152 225.152 24.768
Risco crédito tributario - 300% 16.256 48.768 5.365
Risco de crédito “SWAP” 151 30 30
Risco de taxa de juros 2.849 2.849 2.849
414.748 361.145 42.289

Patrimonio liquido ajustado 101.887
indice da Basiléia 26,5%

b) Os avais e fiangas concedidos totalizam R$ 627 em 30 de junho de 2008 (R$ 627 em 2007).

c) Cessao de operacoes de crédito - créditos em curso normal: O Banco firmou contratos de cessdes de crédito, cujos valores contabeis, reflexos patrimoniais e no resultado do semestre, decorrentes das

respectivas transacoes, estao assim resumidos:

2008 2007
Valor
Valor recebido Valor Apropriacao

Valor presente na pelacessao apropriado dos custos Resultado Resultado

futuroda Rendasa datada dos no de da da

Coobrigacao carteira apropriar cessdo créditos resultado comissdo cessao cessao
Sem - - - - - - - 4.300
Com 137.631 (46.364) 91.267 110.774 19.507 (11.801) 7.706 -
Total 137.631 (46.364) 91.267 110.774 19.507 (11.801) 7.706 4.300

d) Gestao de risco operacional: No ano de 2007, o Banco Credibel emitiu a politica de Risco Operacional e definiu a unidade responsavel pela identificacao, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigacao dos
riscos do Banco. Essa estrutura, através de metodologia apropriada, realizara avaliagdes nos processos de negdcio identificando os riscos inerentes, tratando-os de maneira adequada a sua mitigagao. Para
aprimorar o processo de gerenciamento do risco, sera utilizado um sistema automatizado para Risco Operacional. As andlises das informacdes coletadas identificardo fatores de risco, as probabilidades, o impacto
e relevancia dos processos de negécios, gerando a matriz de Risco Operacional do Banco. A matriz de Risco Operacional direcionard para Planos de A¢ao, que serdo avaliados e priorizados pela Diretoria do Banco.
Dessa forma, em atendimento & Resolugéo n° 3.380/06 do Banco Central, o Banco esta adequando-se para gerenciar seus riscos operacionais de acordo com as disposi¢cdes regulamentares, alinhando-se com as
melhores praticas do mercado. e) Lei n° 11.638/07: Em 28 de dezembro de 2007, foi aprovada a Lei n° 11.638 que alterou dispositivos da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976 destacando-se diversas alteragoes
na preparacao e divulgagao das demonstracdes financeiras para os exercicios encerrados a partir de 1° de janeiro de 2008. Considerando a extensao e complexidade das alteragcdes promovidas pela referida lei, a
Administragao estd avaliando os possiveis impactos para posteriormente, mensurar os efeitos de mudangas de praticas contabeis que o Banco ainda n&o tenha adotado. E esperado também que as alteragdes
providas pela nova lei sejam objeto de regulamentacao por parte do BACEN e CVM, no decorrer de 2008, considerando a abrangéncia de cada érgéo regulador.

ADIRETORIA

pela Administracdo do Banco Credibel S.A., bem como da apresentacao das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras acima referidas representam, adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco Credibel S.A. em 30 de junho
de 2008, o resultado de suas operagdes, as mutacdes de seu patrimonio liquido e as origens e
aplicacoes de seus recursos, referentes ao semestre findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil anteriormente a promulgacéo da Lein®11.638/07.

4. Conforme mencionado na nota explicativa n° 20 em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada a Lei n°®
11.638, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2008. Essa Lei alterou, revogou e introduziu novos
dispositivos a Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) e provocou mudangas nas praticas
contabeis adotadas no Brasil. Embora a referida Lei ja tenha entrado em vigor, algumas alteragées por
ela introduzidas dependem de normatizagao por parte do Conselho Monetario Nacional e do Banco
Central do Brasil para serem integralmente aplicadas pelas instituicdes por eles reguladas. Dessa
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forma, nessa fase de transicéo, o Banco Central do Brasil, por meio do Comunicado n° 16.669, de 20 de
margo de 2008, permitiu a nao-aplicagao das disposi¢des da Lei n° 11.638/07 na preparagao, em 2008,
das demonstragdes financeiras intermedidrias. Assim, as demonstragdes financeiras referidas no
paragrafo 1 foram elaboradas de acordo com instrugdes especificas do Banco Central do Brasil e nao
contemplam as modificagdes nas praticas contabeis introduzidas pela Lein® 11.638/07.

5. As demonstragdes financeiras do Banco Credibel S.A. relativas ao semestre findo em 30 de junho de
2007, e apresentadas para fins comparativos, foram examinadas por outros auditores independentes
que, sobre elas, emitiram um parecer sem ressalvas, datado de 13 de agosto de 2007.
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