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BALANCOS PATRIMONIAIS 30de Junho de 2007 e 2006

2007 2006
ATIVO

Circulante 2.096 2.063
Disponibilidades 1 1
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos  2.075 2.058
Carteira prépria 2.075 2.058
Outros créditos 20 4
Diversos 20 4
Realizavel alongo prazo 1 11
Outros créditos 1 11
Diversos 11 11
Total do ativo 2.107 2.074

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Semestres findos em 30 de junho de 2007 e 2006

(Em milhares de reais)

2007 2006

PASSIVO
Circulante 43 2
Outras obrigacoes 43 2
Fiscais e previdencidrias 8 2
Diversas 35 -
Patriménio liquido 2.064 2.072
Capital 1.520 1.520
Domiciliados no Pais 1.520 1.520
Reserva de capital 10 10
Reservade lucros 54 54
Lucros acumulados 480 488
Total do passivo 2.107 2.074

(Em milhares de reais)

Capital Aumento Reservade Reservade lucros Lucros

social de capital capital Reserva legal acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2005 800 700 48 1.105 2.663
Reducao de capital - em dinheiro - (700) - - - (700)
Aumento de capital - com reservas - 720 - - (720) -
Lucro liquido do semestre - - - - 109 109
Destinagdes do lucro:
- Reservalegal - = = 6 (6) =
Saldos em 30 de junho 2006 800 720 10 54 488 2.072
Saldos em 31 de dezembro de 2006 1.520 - 10 54 497 2.081
Prejuizo do semestre - = = = \17) a7
Saldos em 30 de junho de 2007 1.520 = 10 54 480 2.064
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 30 de junho de 2007 e 2006 (Em milhares de reais)

1. Contexto Operacional: A Credibel Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. tem como
objetivo principal subscrever emissdes de titulos e valores mobilidrios para revenda; intermediar oferta
publica, comprar, vender e distribuir titulos e valores mobilidrios no mercado; e administrar e custodiar
carteiras. 2. Base de Preparacdo e Apresentacdo das Demonstracées Financeiras:
As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contébeis adotadas no
Brasil e normas e procedimentos do Banco Central do Brasil, segundo as seguintes praticas contabeis:
a) Apuracao do resultado: As receitas e despesas sé@o apropriadas pelo regime de competéncia,
observando-se o critério “pro rata” dia para as de natureza financeira. As operacdes com taxas
prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo
futuro s&o registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. b) Titulos e valores
mobilidrios: Os titulos e valores mobilidrios sdo classificados de acordo com a intencdo da
Administracéo, nas seguintes categorias: - Titulos para negociagéo; - Titulos disponiveis para venda; -
Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos classificados como para negociacao e disponiveis para
venda sao apresentados no ativo circulante e avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado
e os classificados como titulos mantidos até o vencimento s&o avaliados pelo seu custo de aquisi¢ao,
acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco. Em 30 de junho de 2007 e 2006 nao
existiam titulos classificaveis nas categorias de disponivel para venda e mantidos até o vencimento,
bem como nao existiam operagdes com instrumentos financeiros derivativos. ¢) Imposto de renda e
contribuicéo social: A provis@o para imposto de renda foi calculada a aliquota de 15%, acrescida do
adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 no exercicio (R$ 120 no semestre). A
contribuicdo social foi constituida a aliquota de 9%, considerando em suas bases de célculo os ajustes
por adicdes e exclusoes. 3. Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos:
Composicao da carteira de titulos e valores mobiliarios:

a) Composicao da carteira:

2007
Valor de Ajustea Valor
custo  mercado contabil
Titulos e valores mobilidrios
Titulos para negociacao
CDB- Instituicdo Financeira Ligada 2.075 = 2.075
2006
Valor de Ajustea Valor
custo  mercado contabil
Titulos e valores mobilidrios
Titulos para negociacao
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 2.052 6 2.058

Os valores de mercado dos titulos publicos foram apurados com base nas cotagdes obtidas na ANDIMA.
ADIRETORIA
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

llmos. Srs.

Administradores e Quotistas da

Credibel Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Examinamos os balangos patrimoniais da Credibel Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., levantados em 30 de junho de 2007 e 2006, e as respectivas demonstracoes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos
semestres findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragao. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras.

b) Vencimento da carteira

2007 2006
Atée De31a De91a Del181a Acimade
30dias 90dias 180dias 360dias 360dias Total Total
Titulos e valores mobiliarios
Titulos para negociagao
CDB - Institui¢ao Financeira Ligada = = = = 2.075 2.075 -
Letras Financeiras do Tesouro - LFT = = = = = — 2.058
= 2.075 2.075 2.058

4. Outros Créditos - Diversos: a) Incentivos fiscais: Representados por op¢des por incentivos
fiscais, liquidos de provisao para perdas julgada suficientes pela administracdo para fazer face aos valores
provaveis de realizagao. b) Créditos tributarios: Em 30 de junho de 2007, foram constituidos créditos
tributarios de imposto de renda e contribuicéo social, calculados sobre diferengas temporarias:

2007 2006

Circulante Longoprazo Total Total

Créditos tributarios de impostos e contribuigdes 16 - 16 -
Impostos e contribuicbes a compensar 4 - 4 4
Opcoes por incentivos fiscais, liquido de provisao - 1 11 11
20 11 31 15

Os créditos tributarios de impostos e contribuicdes foram constituidos sobre diferencas temporariamente
indedutiveis. Em atendimento ao requerido pela Resolugdo n? 3.355, de 31 de marco de 2006 e 3.059, de
20 de dezembro de 2002, do Banco Central do Brasil, o incremento, reversao ou a manutengéo dos créditos
tributarios devera ser avaliada periodicamente, tendo como parametro a apuracao de lucro tributavel para
fins de imposto de renda e contribuicdo social em montante que justifique os valores registrados.

No semestre findo em 30 de junho de 2007 os créditos tributarios apresentaram as seguintes movimentagées:

Semestres findos em 30de junho de 2007 e 2006
(Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) liquido por quota)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

2007 2006
Receitas da intermediacao financeira 132 188
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 132 182
Resultado das aplicagdes compulsérias - 6
Resultado bruto da intermediacao financeira 132 188
Outras receitas (despesas) operacionais 148) 79)
Despesas de pessoal 7) -
Outras despesas administrativas (26) (65)
Despesas tributérias 7) 14)
Outras receitas operacionais 2 -
Resultado operacional (16) 10
Resultado ndo operacional (1) -
Lucro liquido (prejuizo) do semestre 17) 109
Lucro liquido (prejuizo) por quota -em R$ (0,02) 0,14

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS Semestres findos em 30 de junho de 2007 € 2006
E APLICACOES DE RECURSOS (Em milhares de reais)

2007 2006

ORIGEM DE RECURSOS 91 723
Resultado ajustado do semestre - 109
Lucro liquido do semestre - 109
Recursos de terceiros: 91 614
Reducao dos subrupos do ativo circulante e realizavel alongo prazo: 91 614
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 89 614
Outros créditos 2 -
APLICACAO DE RECURSOS 91 727
Prejuizo do semestre 17 -
Recursos de acionistas: I _700
Reducao de capital - 700
Aumento dos subgrupos do ativo circulante e realizavel alongo prazo: - 4
Outros créditos - 4
Reducéo dos subrupos do passivo circulante e exigivel alongo prazo: 74 23
Outras obrigacdes 74 23
Reducao das disponibilidades — (4)
Modificagédo na posicao financeira: - -
Inicio do semestre 1 5
Final do semestre 1 1
Reducao das disponibilidades - (4)

Com base na expectativa de realizacao a administracao acredita que os créditos tributarios registrados
em 30 de junho de 2007 tenham a sua realizagdo até 30 de junho de 2008, e o valor presente do
crédito tributario estimado é de R$ 14. 5. Patriménio Liquido: a) Capital social: O capital social
esta representado em 30 de junho de 2007 por 800.000 quotas, com valor nominal de R$1,90 cada
quota, (em 30 de junho de 2006, 800.000 quotas com valor nominal de R$1,00), totalmente
integralizadas pelos quotistas domiciliados no Pais. Conforme decisao da administracdo em 06 de
fevereiro de 2006, o capital da Distribuidora foi reduzido em R$700, passando de R$1.500 para R$800.
A reducao do capital foi aprovada pelo Banco Central do Brasil em 09 de marco de 2006. Conforme
Alterac@o do Contrato Social de 26 de abril de 2006, o capital da Distribuidora foi aumentado em
R$720, passando de R$800 para R$1.520, mediante a incorporagao de parte dos lucros acumulados,
homologado pelo Banco Central do Brasil em 13 de julho de 2006. b) Dividendos: Os lucros
verificados terdo a destinagéo que os sécios de comum acordo deliberarem, permanecendo na conta
“Lucros Acumulados”, até aquela destinagao. No primeiro semestre de 2007 a empresa apresentou

Saldoem Saldoem - = . N -
L - prejuizo.6. Transacdes com Partes Relacionadas: Em 30 de junho de 2007 e 2006, as transacdes

Imposto de renda 01/12/200608ConstilvigHopgHerlizacAo 30/06/2007 com partes relacionadas, observam prazos e condi¢des usuais de mercado, e estdo assim
Provisao para despesas de pessoal 8 - 8) _  sumariadas: .
Prejuizofiscal - 5 = 5 Banco Credibel
Outras provisdes 3 2 - 5 . 2007 2006
Total de imposto renda 1 7 (8) 10 Ativo
Contribuicéo social Disponibilidades 1 1
Provisao para despesas de pessoal 4 - (4) —  Aplicagdes em titulos e valores mobiliarios - CDB 2.075 =
Base negativa de contribuicao social - 3 - 3 Total 2.076
Outras provisoes 1 - Resultado = =
Total de contribuigéo social 5 @) Resultado das operagdes com titulos e valores mobilidrios - CDB 132 -
Total geral 16 1 (12) 1 Total 132

CONTADOR - José do Nascimento CRC 1SP 154.428/0-6

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e o sistema contabil e de controles internos da Distribuidora; (b) a constatagcao, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e
(c) aavaliagéo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao
da Distribuidora, bem como da apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Credibel Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda. em 30 de junho de 2007 e 2006, o resultado de suas operagdes, as

mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos correspondentes aos
semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 13 de agosto de 2007
ENERNST & YOUNG
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CRC2SP015199/0-6
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