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BALANCOS PATRIMONIAIS 30 de Junho de 2008 e 2007

2008 2007
ATIVO

Circulante 2.221 2.096
Disponibilidades 2 1
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos ~ 2.214 2.075
Carteira propria 2.214 2.075
Outros créditos 5 20
Diversos 5 20
Realizavel alongo prazo 2 1
Outros créditos 2 11
Diversos 2 11
Total do ativo 2.223 2.107

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Semestres findos em 30 de junho de 2008 e 2007

(Em milhares de reais)

2008 2007

PASSIVO
Circulante 34 43
Outras obrigacoes 34 43
Fiscais e previdenciarias 20 8
Diversas 14 35
Patriménio liquido 2.189 2.064
Capital 1.520 1.520
Domiciliados no Pais 1.520 1.520
Reserva de capital 10 10
Reserva de lucros 60 54
Lucros acumulados 599 480
Total do passivo 2.223 2.107

(Em milhares de reais)

Capital Reservade Reservade lucros Lucros

social capital Reservalegal acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2006 1.520 54 497 2.081
Prejuizo liquido do semestre - - - (17) (17)
Saldos em 30 de junho de 2007 1.520 10 54 480 2.064
Saldos em 31 de dezembro de 2007 1.520 10 57 540 2127
Lucro liquido do semestre - - - 62 62
Destinacgdes do lucro:
-Reservalegal - = 3 3) -
Saldos em 30 de junho de 2008 1.520 10 60 599 2.189

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. Contexto Operacional: A Credibel Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. tem como
objetivo principal subscrever emissdes de titulos e valores mobilidrios para revenda; intermediar oferta
publica, comprar, vender e distribuir titulos e valores mobiliarios no mercado; e administrar e custodiar
carteiras. A Credibel Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. € controlada pelo Banco
Credibel S.A. e pertencente ao Grupo Splice. 2. Base de Preparacdao e Apresentacao das
Demonstracdes Financeiras: As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil e normas do Banco Central do Brasil (BACEN), incluindo o
Comunicado 16.669 do Bacen de 20 de margo de 2008: a) Apuragao do resultado: As receitas e
despesas sdo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério “pro rata” dia para as
de natureza financeira. As operacdes com taxas prefixadas s@o registradas pelo valor de resgate e as
receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. b) Titulos e valores mobilidrios: Os titulos e valores mobilidrios sao
classificados de acordo com a intengdo da Administracéo, nas seguintes categorias: - Titulos para
negociacao; - Titulos disponiveis para venda; - Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos
classificados como para negociacao e disponiveis para venda sdo avaliados, na data do balanco, pelo
seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento sao avaliados pelo seu
custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango. Os titulos para
negociacgao estdo classificados no ativo circulante, independente do prazo de vencimento. Os ajustes
para valor de mercado dos titulos classificados para negociagao sao reconhecidos no resultado do
exercicio. Em 30 de junho de 2008 e 2007 nao existiam titulos classificados nas categorias de
disponivel para venda e mantidos até o vencimento, bem como nao existiam operagdes com
instrumentos financeiros derivativos. ¢) Imposto de renda e contribuicdo social: A provisao para
imposto de renda foi calculada a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente a R$ 240 no exercicio (R$ 120 no semestre). A contribuicdo social foi constituida a aliquota
de 15% (9% até abril de 2008), considerando em suas bases de calculo os ajustes por adicoes e
exclusoes. Os créditos tributarios foram constituidos sobre as diferencas temporarias, representadas
pelo montante das despesas apropriadas e ainda ndao dedutiveis para fins de apuragao do imposto e
contribuicdo correntes. O total dos créditos tributarios esta registrado na rubrica “Outros créditos -
diversos” no grupo dos ativos circulante e realizavel a longo prazo. 3. Titulos e Valores Mobilidrios e
Instrumentos Financeiros Derivativos: Composicao da carteira de titulos e valores mobiliarios:
a) Composicao da carteira:

2008
Valor de Ajustea Valor
custo mercado contabil
Titulos e valores mobiliarios
Titulos para negociacao
Letras Financeiras do Tesouro-LFT 2.210 4 2.214
2007
Valor de Ajustea Valor
custo mercado contabil
Titulos e valores mobiliarios
Titulos para negociacao
CDB - Instituigao Financeira Ligada 2.075 - 2.075
ADIRETORIA
PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
A
Diretoria da
Credibel Distribuidora deTitulos e Valores Mobiliarios Ltda.
S&o Paulo-SP

1. Examinamos o balango patrimonial da Credibel Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. levantado em 30 de junho de 2008 e as respectivas demonstragoes de resultados, das mutacdes
do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos, correspondentes ao semestre findo
naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacoes e os sistemas contabil e de controles internos da Credibel Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda.; (b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das préticas e das

Semestres findos em 30 de junho de 2008 e 2007

(Em milhares de reais)

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi apurado com base na cotacédo obtida na
ANDIMA. Os titulos publicos estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacao e Custédia (SELIC)
do Banco Central do Brasil.

b)Vencimento da carteira:

2008 2007
Acimade
360dias Total Total
Titulos e valores mobiliarios
Titulos paranegociacao
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 2.214 2.214 -
CDB - Instituicao Financeira Ligada - - 2.075
2.214 2.214 2.075

4. Outros Créditos - Diversos: a) Incentivos fiscais: Representados por opgdes por incentivos
fiscais, liquidos de provisao para perdas julgada suficiente pela administracdo para fazer face aos
valores provaveis de realizacdo. b) Créditos tributarios: Em 30 de junho de 2008, foram constituidos
créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social, calculados sobre diferencas temporarias:

007

Circulante LongoPrazo Total Total

Créditos tributarios de impostos e contribuicées 4 - 4 16
Impostos e contribuicdes a compensar 1 - 1 4
Opcoes porincentivos fiscais, liquido de provisao - 2 2 11
5 2 7 31

Os créditos tributarios de impostos e contribuicoes foram constituidos sobre diferencas
temporariamente indedutiveis. Em atendimento ao requerido pela Resolucao n° 3.355, de 31 de margco
de 2006 e 3.059, de 20 de dezembro de 2002, do Banco Central do Brasil, o incremento, reverséo ou a
manutengao dos créditos tributarios deveréo ser avaliados periodicamente, tendo como parametro a
apuracgao de lucro tributavel para fins de imposto de renda e contribuicdo social em montante que
justifique os valores registrados. No semestre findo em 30 de junho de 2008 os créditos tributarios
apresentaram as seguintes movimentagoes:

Saldoem Saldoem
31/12/2007 Constituicaio Realizacao 30/06/2008
Imposto de renda
Outras provisdes 4 1 2 3
Total de imposto renda 4 1 2 3
Contribuicao social
Outras provisdes 1 1 1 1
Total de contribuicao social 1 1 1 1
Total geral 5 2 3 4

Com base na expectativa de realizagao a administragao acredita que os creditos tributarios registrados
em 30 de junho de 2008 tenham a sua realizagao até 31 de dezembro de 2008. O valor presente dos
créditos tributarios € de R$ 3. 5. Outras Obrigacoes - Diversos: Sao representados substancialmente
por despesas administrativas como publicagdo de balango e servico de terceiros. 6. Patrimonio
Liquido: a) Capital social: O capital social esta representado em 30 de junho de 2008 por 800.000

estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracao da Credibel Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., bem como da apresentacao das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

3.Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, as posi¢des patrimoniais e financeiras da Credibel Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 30 de junho de 2008, os resultados de suas operagdes, as
mutacoes de seu patrimdnio liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos, referentes ao semestre
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil anteriormente
apromulgacadodaLein®11.638/07.

4. Conforme mencionado na nota explicativa n° 7 em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada a Lei
n°11.638, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2008. Essa Lei alterou, revogou e introduziu novos
dispositivos a Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) e provocou mudancas nas
praticas contabeis adotadas no Brasil. Embora a referida Lei ja tenha entrado em vigor, algumas
alteracoes por ela introduzidas dependem de normatizagdo por parte do Conselho Monetério Nacional

Semestres findos em 30 de junho de 2008 e 2007
(Em milhares de reais, exceto lucro (prejuizo) liquido por quota)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

2008 2007
Receitas da intermediacao financeira 116 132
Resultado de operagtes com titulos e valores mobiliarios 116 132

Resultado bruto da intermediagao financeira

Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestagao de servigcos
Despesas de pessoal -
Outras despesas administrativas (28)
Despesas tributérias (6) (7
Outras receitas operacionais 1

Resultado operacional

Resultado nao operacional

Resultado antes da tributagdo sobre o lucro

Imposto de renda e contribui¢ao social
Provisdo paraimposto de renda
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Provisdo para contribui¢ao social (10)
Lucro (prejuizo) liquido do semestre 62
Lucro (prejuizo) liquido por quota-em R$ 0,08

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS Semestres findos em 30 de junho de 2008 e 2007

E APLICACOES DE RECURSOS (Em milhares de reais)

2008 2007

Origem de Recursos 82 91
Resultado ajustado do semestre 62 -
Lucro liquido do semestre 62 -
Recursos de terceiros: 20 91
Aumento dos subgrupos do passivo circulante e realizavel alongo prazo: 6 -
Outras obrigagdes 6 -
Reducao dos subgrupos do ativo circulante e realizével a longo prazo: 14 91
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos - 89
Outros créditos 14 2
Aplicacao de Recursos 93 91
Prejuizo do semestre - 17
Aumento dos subgrupos do ativo circulante e realizavel alongo prazo: 93 -
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 93 -
Reducéo dos subgrupos do passivo circulante e exigivel alongo prazo: - 74
Outras obrigagdes = 74
Aumento (reducéo) das disponibilidades (11) -
Modificagcao na posicao financeira: — —
Inicio do periodo 13 1
Final do periodo 2 1

Aumento (reducao) das disponibilidades

quotas, com valor nominal de R$1,90 cada quota, (em 30 de junho de 2007, 800.000 quotas com valor
nominal de R$ 1,90), totalmente integralizadas pelos quotistas domiciliados no Pais. b) Dividendos:
Consoante determinagao da totalidade dos quotistas, a administracao ndo esta propondo a distribuicao
de dividendos no semestre findo em 30 de junho de 2008, bem como estd mantendo os resultados
apurados na conta de “Lucros acumulados” para destinagao em futura assembléia de quotistas.
7.Transacoes com Partes Relacionadas: Em 30 de junho de 2008 e 2007, as transagdes com partes
relacionadas, observam prazos e condi¢cdes usuais de mercado, e estdo assim sumariadas:
Banco Credibel

2008 2007
Ativo - -
Disponibilidades 2 1
Aplicacdes em titulos e valores mobiliarios - CDB = 2.075
Total 2 2.076
Resultado — I
Resultado das operagbes com titulos e valores mobiliarios - 132
Total - 132

8. Lein®11.638/07: Em 28 de dezembro de 2007, foi aprovada a Lei n® 11.638 que alterou dispositivos
da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976 destacando-se diversas alteragbes na preparacédo e
divulgacado das demonstragoes financeiras para os exercicios encerrados a partir de 1° de janeiro de
2008. Considerando a extensdo e complexidade das alteracdes promovidas pela referida lei, a
administragao esta avaliando os possiveis impactos para posteriormente, mensurar os efeitos de
mudancas de préticas contébeis que a Credibel Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
ainda nao tenha adotado. E esperado também que as alteracoes providas pela nova lei sejam objeto de
regulamentacéo por parte do BACEN e CVM, no decorrer de 2008, considerando a abrangéncia de
cada 6rgao regulador.
CONTADOR

José do Nascimento CRC 1SP 154.428/0-6

e do Banco Central do Brasil para serem integralmente aplicadas pelas institui¢des por eles reguladas.
Dessa forma, nessa fase de transicao, o Banco Central do Brasil, por meio do Comunicado n°® 16.669,
de 20 de margo de 2008, permitiu a ndo-aplicacado das disposi¢des da Lei n° 11.638/07 na preparagao,
em 2008, das demonstracdes financeiras intermediarias. Assim, as demonstragbes financeiras
referidas no paragrafo 1 foram elaboradas de acordo com instrugdes especificas do Banco Central do
Brasil e ndo contemplam as modificacdes nas praticas contabeis introduzidas pela Lei n® 11.638/07.

5. As demonstragdes financeiras da Credibel Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2007, foram examinadas por outros auditores
independentes que, sobre elas, emitiram um parecer sem ressalvas, datado de 13 de agosto de 2007.

19 de agosto de 2008

Alberto Spilborghs Neto
Contador CRC 1SP167455/0-0

Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6



