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Credibel Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

BALANCOS PATRIMONIAIS
31 de Dezembro de 2007 e 2006

ATIVO
Circulante
Disponibilidades
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos
Carteira propria
Outros créditos
Diversos
Realizavel alongo prazo
Outros créditos
Diversos
Total do ativo

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO Liauino _

Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2007 e Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2007 € 2006

Capital
social

(Em milhares de reais)
2007 2006
PASSIVO
Circulante
Outras obrigagoes
Fiscais e previdenciérias
Diversas
Patriménio liquido
Capital
Domiciliados no Pais
Reserva de capital
Reserva de lucros
Lucros acumulados
Total do passivo

(Em milhares de reais)

Reservade
capital

Aumento
de capital

Lucros
acumulados

Reservas de lucros

Reserva legal Total

Saldos em 31 de dezembro de 2005 800
Reducéo de capital -
Aumento de capital - com reservas

Lucro liquido do exercicio

Destinacoes do lucro:

- Reservalegal

700 10 48 1.105 2.663
(700) = = = (700)
= (720) =

118 118

Saldos em 31 de dezembro de 2006
Lucro liquido do exercicio
Destinacoes do lucro:

- Reservalegal

Saldos em 31 de dezembro de 2007

Saldos em 30 de junho de 2007
Lucroliquido do semestre
Destinacoes do lucro:

- Reservalegal

Saldos em 31 de dezembro de 2007

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS
31 de Dezembro de 2007 e 2006

1. Contexto Operacional: A Credibel Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. tem como objetivo
principal subscrever emissdes de titulos e valores mobilidrios para revenda; intermediar oferta publica,
comprar, vender e distribuir titulos e valores mobilidrios no mercado; e administrar e custodiar carteiras.
A Credibel Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. é controlada pelo Banco Credibel S.A. e
pertencente ao Grupo Splice. 2. Base de Preparacao e Apresentacao das Demonstracoes Financeiras:
As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
normas e procedimentos do Banco Central do Brasil, segundo as seguintes praticas contabeis: a) Apuragao
do resultado: As receitas e despesas séo apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério
“pro rata” dia para as de natureza financeira. As operacdes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de
resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sao registradas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. b) Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores mobilidrios sao
classificados de acordo com a intencao da Administracéo, nas seguintes categorias: - Titulos para negociacao;
- Titulos disponiveis para venda; - Titulos mantidos até o vencimento. Os titulos classificados como para
negociacao e disponiveis para venda sao apresentados no ativo circulante e avaliados, na data do balanco,
pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento séo avaliados pelo seu
custo de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco. Em 31 de dezembro de 2007
e 2006 nao existiam titulos classificaveis nas categorias de disponivel para venda e mantidos até o
vencimento, bem como nao existiam operacdes com instrumentos financeiros derivativos. c¢) Imposto de
renda e contribuicdo social: A provisao para imposto de renda foi calculada a aliquota de 15%, acrescida
do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente a R$ 240 no exercicio (R$ 120 no semestre).
A contribuicao social foi constituida a aliquota de 9%, considerando em suas bases de calculo os ajustes por
adicoes e exclusdes. Os créditos tributérios foram constituidos sobre as diferencas temporarias,
representadas pelo montante das despesas apropriadas e ainda nao dedutiveis para fins de apuracao do
imposto e contribuigdo correntes. O total dos créditos tributarios esta registrado na rubrica “Outros créditos -
diversos” no grupo dos ativos circulante e realizavel a longo prazo. 3. Titulos e Valores Mobiliarios e
Instrumentos Financeiros Derivativos: Composicao da carteira de titulos e valores mobiliarios:
a) Composicao da carteira
2007

Ajustea
mercado

Valor
contabil

Valorde
custo

Titulos e valores mobiliarios
Titulos para negociagdo
Letras Financeiras do Tesouro - LFT

2.119 2.121

2006
Ajustea
mercado

Valor
contabil

Valorde
custo

Titulos e valores mobiliarios
Titulos para negociagiao

CDB - Instituicao Financeira Ligada 2.164 - 2.164
Osvalores de mercado dos titulos publicos foram apurados com base nas cotacoes obtidas na ANDIMA.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

llmos. Srs.

Administradores e Quotistas da

Credibel Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Examinamos os balancos patrimoniais da Credibel Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
levantados em 31 de dezembro de 2007 e 2006, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacoes
do patriménio liquido e das origens e aplicagoes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas
datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracao. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras.

b) Vencimento da carteira
2006

Acimade

360dias Total Total
Titulos e valores mobiliarios
Titulos para negociagao
Letras Financeiras do Tesouro - LFT

CDB - Instituicao Financeira Ligada

2.121 2.121 -

- - 2.164

2.121 2.121 2.164
4. Outros Créditos - Diversos: a) Incentivos fiscais: Representados por opgoes por incentivos fiscais,
liquidos de provisao para perdas julgada suficientes pela administracao para fazer face aos valores provaveis
de realizacdo. b) Créditos tributarios: Em 31 de dezembro de 2007, foram constituidos créditos tributarios
de imposto de renda e contribuicao social, calculados sobre diferencas temporérias:
2007 2006
Total

Circulante Longo prazo

Total
Créditos tributarios de impostos
e contribuicoes 5 - 16
Impostos e contribuicdes a compensar 4 - 6
Opgoes por incentivos fiscais,
liquido de provisdo - 12 1 11
9 12 1 33
Os créditos tributérios de impostos e contribuicdes foram constituidos sobre diferencas temporariamente
indedutiveis. Em atendimento ao requerido pela Resolucdo n° 3.355, de 31 de marco de 2006 e 3.059,
de 20 de dezembro de 2002, do Banco Central do Brasil, o incremento, reversao ou a manutencao dos créditos
tributarios devera ser avaliada periodicamente, tendo como parametro a apuracao de lucro tributavel para fins
de imposto de renda e contribuicao social em montante que justifique os valores registrados. No exercicio findo
em 31 de dezembro de 2007 os créditos tributarios apresentaram as seguintes movimentacoes:
Saldoem
31/12/2006

Saldoem

Constituicao Realizagdo  31/12/2007

Imposto de renda
Provisao para despesas

de pessoal
Qutras provisdes
Total de imposto renda
Contribuicao social
Provisao para despesas

de pessoal 4 4 -
Qutras provisdes 1 - 1
Total de contribuicao

social 5 - 4 1
Total geral 16 1 12 5
Com base na expectativa de realizacdo a administracao acredita que os créditos tributérios registrados em 31
de dezembro de 2007 tenham a sua realizacao até 31 de dezembro de 2008, e o valor presente do crédito
tributario estimado é de R$ 4. 5. Patriménio Liquido: a) Capital social: O capital social esta representado
em 31 de dezembro de 2007 por 800.000 quotas, com valor nominal de R$ 1,90 cada quota (em 31 de
dezembro de 2006, 800.000 quotas com valor nominal de R$ 1,90), totalmente integralizadas pelos quotistas
domiciliados no Pais. Conforme decisdo da administracao em 6 de fevereiro de 2006, o capital da Distribuidora
foi reduzido em R$ 700, passando de R$ 1.500 para R$ 800. A reducéo do capital foi aprovada pelo Banco
Central do Brasil em 09 de marco de 2006. Conforme Alteracdo do Contrato Social de 26 de abril de 2006,

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacoes e o sistema contabil e de controles internos da Distribuidora; (b) a constatacao, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados;
e () a avaliacdo das préticas e das estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracao
da Distribuidora, bem como da apresentacéo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Credibel Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2007 e 2006, o resultado de suas operacoes, as mutacoes de seu
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UMA EMPRESA DO GRUPO

SPLICE

DEMONSTRAC()ES DO RESULTADO
Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2007 e

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2007 €2006  (Em milhares de reais, exceto lucro liquido por quota)

2°semestre Exercicios
2007 2007 2006
Receitas da intermediacao financeira 118 250 324
Resultado de operagoes com titulos
evalores mobiliarios
Resultado das aplicacoes compulsorias
Resultado bruto da intermediacao financeira
Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestacao de servicos
Despesas pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributérias
Qutras receitas operacionais
Resultado operacional
Resultado nao operacional
Resultado antes da tributacao sobre o lucro
Imposto de renda e contribuicao social
Provisao paraimposto de renda
Provisdo para contribuicdo social
Ativo fiscal diferido
Lucro liquido do semestre/exercicio
Lucro liquido por quota -em R$

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS _

Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2007 e Exercicios Findos em
31 de Dezembro de 2007 e 2006

118 250 318
6

324
(165)
40
(143)

250
(184)

24
(137)

118

(Em milhares de reais)
Exercicios
2007

ORIGEM DE RECURSOS 101
Resultado ajustado do semestre/exercicio 46
Lucro liquido do semestre/exercicio 46
Recursos de terceiros: 55
Aumento dos subgrupos do passivo

circulante e realizavel alongo prazo:

Outras obrigagoes
Reducéo dos subgrupos do ativo circulante

erealizavel alongo prazo:

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos

financeiros derivativos

Outros créditos
APLICACAO DERECURSOS
Recursos de acionistas:

Reducéo de capital
Aumento dos subgrupos do ativo circulante

erealizavel alongo prazo:

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos

financeiros derivativos

Outros créditos
Redugao dos subgrupos do passivo circulante

eexigivel alongo prazo:

Qutras obrigacoes
Aumento (reducao) das disponibilidades
Modificacao na posicao financeira:

Inicio do periodo

Final do periodo
Aumento (reducao) das disponibilidades

2° semestre

(Em milhares de reais)

o capital da Distribuidora foi aumentado em R$ 720, passando de R$ 800 para R$ 1.520, mediante a
incorporacao de parte dos lucros acumulados, homologado pelo Banco Central do Brasil em 13 de julho de 2006.
b) Dividendos: Consoante determinacéo da totalidade dos cotistas, a administracao nao esta propondo
a distribuicao de dividendos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, bem como estd mantendo
os resultados apurados na conta de “Lucros acumulados” para destinacao em futura assembléia de quotistas.
6. Transacoes com Partes Relacionadas: Em 31 de dezembro de 2007 e 2006, as transacoes com partes
relacionadas, observam prazos e condicdes usuais de mercado, e estdo assim sumariadas:
Banco Credibel

2007
Ativo
Disponibilidades
Aplicacoes em titulos e valores mobiliarios - CDB
Total
Resultado
Resultado das operacoes com titulos e valores mobiliarios
Receitas de prestacao de servicos
Total
7.Eventos Subseqiientes
a) Medida provisérian©413
Em 03 de janeiro de 2008 foi editada a Medida Proviséria (MP) n® 413, que promoveu a alteracao da aliquota
de Contribuicao Social sobre Lucro Liquido - CSLL de 9% para 15% aplicavel as pessoas juridicas de seguros
privados, de capitalizacdo e instituicoes financeiras. Considerando os efeitos juridicos da MP, esse aumento de
aliquota entrard em vigor a partir de maio de 2008, contudo, as alteracoes introduzidas s se tornarao efetivas
apds aprovacao pelo Poder Legislativo. A aprovacao da MP resultara em aumento nas despesas de
Contribuicao Social sobre os lucros liquidos gerados a partir de 1° de maio de 2008, bem como aumento dos
créditos tributarios ativados, proporcional a elevacéo da aliquota. b) Lei n® 11.638/07: Em 28 de dezembro de
2007, foi aprovada a Lei n° 11.638 que alterou dispositivos da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976
destacando-se diversas alteracoes na preparacdo e divulgacdo das demonstracdes financeiras para os
exercicios encerrados a partir de 1° de janeiro de 2008. A Administracao esta avaliando os possiveis impactos
dessa nova lei para, posteriormente, mensurar os efeitos de mudancas de préticas contabeis que a Credibel
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda. ainda ndo tenha adotado. E esperado também que as
alteragdes providas pela nova lei sejam objeto de regulamentacéo por parte do BACEN e CVM, no decorrer de
2008, considerando a abrangéncia de cada 6rgéo regulador. A Administracao estima, em sua avaliacao inicial,
que as alteragdes acima nao ocasionarao efeitos relevantes nas demonstracdes financeiras da Distribuidora,
todavia, no momento, nao é praticavel determinar com seguranca os efeitos resultantes da adocéo plena da
nova lei.

e s

ADIRETORIA

CONTADOR - José do Nascimento - CRC 1SP 154428/0-6

patriménio liquido e as origens e aplicacbes de seus recursos correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

- Sao Paulo, 08 de fevereiro de 2008
EUERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC2SP015199/0-6

Grégory Gobetti

Contador CRC 1PR039144/0-8 “S" - SP
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